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Exercice 2003 
Marge nette à 10,7% du chiffre d’affaires 

(données non auditées) 
 
 

 Activité dynamique : Coil bénéficie d’un outil de production 
optimisé sur des marchés en retournement favorable. 

 Rentabilité record : les résultats 2003 enregistrent le plein effet 
des mesures de productivité et des réductions de coûts initiées 
depuis 2002. 

 Structure financière renforcée : la hausse de l’autofinancement 
et le désendettement accéléré renforcent le cash flow disponible. 

 Perspectives très favorables : la construction prochaine d’une 
5ème ligne de traitement permettra de répondre à la croissance des 
marchés sur le moyen terme. 

 
 
Croissance du chiffre d’affaires 2003 : +7,5% 
 
Au 31 décembre 2003, le chiffre d’affaires de Coil s’est établi à 18,80 M€ marquant 
une progression de 7,5% par rapport à l’exercice précédent (17,50 M€). 
 
Comme attendu, ce retour à une croissance dynamique constitue une solide 
performance dans un marché en retournement, caractérisé par la fin du phénomène 
de déstockage de la part des producteurs d’aluminium et par une demande finale 
encore incertaine. 
Surtout, la qualité de la croissance en 2003 concrétise l’aboutissement favorable des 
efforts menés par Coil depuis plusieurs années en matière d’optimisation de la 
production, sans investissements nouveaux en termes de capacités. 
 
 
Records de rentabilité opérationnelle en 2003 
 
Conformément aux annonces, l’exercice 2003 se caractérise par le retour de Coil à 
des niveaux de rentabilité records. 
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Données (non auditées) en M€ 
Au 31 décembre 2002 % 2003 % 
Chiffre d’affaires 17,50 100,0 18,80 100,0 
Résultat brut   4,79   27,4   6,20   33,0 
Résultat d’exploitation   0,98    5,6   2,45   13,1 
Résultat net   0,40   2,3   2,01   10,7 
Cash flow d’exploitation 2,08   11,9   3,80   20,2 
 
En termes de rentabilité opérationnelle, Coil bénéficie pleinement en 2003 des effets 
de sa politique d’amélioration de la productivité et d’optimisation de ses méthodes de 
production initiée depuis 2001. 
 
Cette politique a permis une contraction des coûts de production (67% du CA contre 
73% il y a un an) grâce aux économies réalisées sur les consommations 
intermédiaires. 
Combinée à un contrôle rigoureux des charges de personnel et des frais généraux   
(-2,5% en 2003), cette amélioration des méthodes de production a conduit à une vive 
restauration de la rentabilité opérationnelle, qui passe de 5,6% en 2002 à 13,1% 
en 2003. 
 
Le désendettement progressif conduit en 2003 à une réduction sensible des charges 
financières (0,44 M€ contre 0,58 M€). 
En l’absence d’éléments exceptionnels, la marge nette se redresse vivement 
à 10,7% du chiffre d’affaires (contre 2,3% il y a un an). 
 
 
Une situation financière renforcée par un désendettement accéléré. 
 
Coil a mis à profit l’amélioration de ses cash flows d’exploitation pour poursuivre 
l’assainissement de sa structure financière. 
 
Ainsi, en 2003, le cash flow d’exploitation atteint à 3,80 M€ contre 2,08 M€ un an 
plus tôt. 
A investissements industriels constants (1,47 M€ en 2003 contre 1,50 M€ en 2002), 
le cash flow libre s’accroît fortement en 2003, à 2,32 M€ contre 0,58 M€ en 2002, et 
permet un renforcement très significatif de la situation financière. 
 
Avec des fonds propres de 11,56 M€ au 31 décembre 2003 (9,56 M€ fin 2002) et 
après remboursement partiel de la dette financière à hauteur de 2,15 M€ en 2003, le 
ratio dettes sur fonds propres s’établit désormais à 0,64. Rappelons que ce ratio était 
proche de 1 fin 2001. 
 
Cette excellente structure financière permet à Coil d’envisager très favorablement 
ses projets d’expansion et de financement de nouvelles capacités de production. 
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Perspectives très favorables : maintien d’une rentabilité élevée et 
accroissement des capacités de production. 
 
Coil espère bénéficier en 2004 de la reprise des marchés de l’aluminium et d’une 
plus grande visibilité sur des marchés finaux de l’aluminium anodisé plus 
dynamiques. 
 
Dans ce contexte favorable, la société anticipe un maintien de ses marges à des 
niveaux élevés. 
 
Les excellents fondamentaux de la société et de ses marchés vont permettre à Coil 
de confirmer le démarrage, dès le 1er trimestre 2004, de la construction d’une 
nouvelle ligne de traitement qui permettra à la société d’accroître ses capacités de 
production dans des conditions de rentabilité optimales. 
 
 
 
 

POUR EN SAVOIR PLUS, CONNECTEZ-VOUS ! … WWW.COIL.BE 
 
COIL, société belge cotée au Nouveau Marché de la Bourse de Paris depuis le 26 juin 1996, 
développe une ingénierie et un savoir-faire rare dans le traitement de surfaces en continu de bobines 
d’aluminium laminé. Ce traitement qui protège le métal par un procédé électrochimique (électrolyse) 
assure la pérennité et l’esthétisme de l’aluminium. L’aluminium est traité selon les demandes 
spécifiques des laminoirs. Prestataire de services, COIL n’achète ni ne vend d’aluminium et ne gère 
aucun stock. 
Premier intervenant sur le marché de l’aluminium pré-anodisé, COIL est présent sur de nombreux 
secteurs fortement demandeurs tels que le bâtiment et l’industrie qui lui confèrent une forte visibilité 
sur ses perspectives de croissance. 

 
POUR PLUS D’INFORMATIONS, CONTACTEZ-NOUS ! 

 
COIL : Tim Hutton - Administrateur délégué - tim.hutton@coil.be - Tél : : 32 (0) 11 88 01 51 
 
Agence POINT FINAL : Relations analystes / investisseurs Manuel Andersen – mandersen@pointfinal.com - 
                                      Relations presse Céline Pardo - cpardo@pointfinal.com - Tél. : 33 (0) 1 53 30 26 80 
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